
 

 

 

 

 

1 
 

YAYASAN PENDIDIKAN IBNU SINA BATAM (YAPISTA) 

UNIVERSITAS  IBNU  SINA (UIS) 
Jalan Teuku Umar, Lubuk Baja, Kota Batam-Indonesia Telp. 0778 – 408 3113 

Email : info@uis.ac.id / uibnusina@gmail.com Website : uis.ac.id   

PENGARUH FREE CASH FLOW, ASIMETRI INFORMASI, DAN 

LEVERAGE TERHADAP MANAJEMEN LABA PADA PERUSAHAAN 

CONSUMER NON-CYCLICALS DI BEI 
 

 Ananda Gusmantio Radyansah1,  Virna Sulfitri2  
1Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas Trisakti, Jakara Barat 

e-mail: gusmantioananda@gmail.com, virna_s@trisakti.ac.id 

 
 

 

Abstract 

 

The l pulrpose l of this stuldy is to deltelrmine l whe lthelr fre lel cash flow, information asymme ltry, and 

lelve lrage l arel re llateld to elarnings manage lme lnt. Pulrposive l sampling is thel sampling me lthod 

ulse ld in this stuldy. The l type l of data ulse ld is consulme lr non-cyclicals listeld on the l Indone lsia 

Stock Elxchangel in 2017-2021 with a total of 22 companie ls. The l re lsullts showe ld that fre le l cash 

flow and information asymmeltry did not havel a positivel e lffelct on elarnings manage lme lnt, whilel 

lelve lrage l had a positivel e lffelct on elarnings manage lme lnt. 
 

Ke lywords: E larnings Manange lme lnt, Frele l Cash Flow 
 

 

1. Pendahuluan 

Be lntulk pe lrtanggulng jawaban pelrulsahaan ke lpada se lmula stakelholdelr di akhir pe lriode l 

adalah melmbulat laporan kelulangan. Laporan kelulangan yang ditelrbitkan olelh pe lrulsahaan 

adalah satul dari be lrbagai hal yang pelnting ulntulk para pihak pelmangkul ke lpe lntingan, dalam 

hal ini ialah pihak pelme lrintah, invelstor, kre lditor dan julga be lrbagai pihak lainnya. Laporan 

ke lulangan yang melnulnjulkkan kelulntulngan laba dan julga kinelrja pelrulsahaan ini ialah laporan 

labarulgi yang belrgulna ulntulk para pelnanam modal dan julga para stakelholdelrs yang belrgulna 

ulntulk mellaksanakan pelrhitulngan dan julga pelnaksiran invelstasi ataulpuln dalam melmbulatkan 

kontrak dan julga melmpre ldiksikan kelbe lrlangsulngan hidulp pe lrulsahaan. Sellain be lrfulngsi 

se lbagai belntulk pelrtanggulngjawaban, laporan kelulangan julga melrulpakan sarana komulnikasi 

pe lrulsahaan kelpada pihak-pihak yang belrke lpelntingan, dalam. Laporan kelulangan melrulpakan 

hasil dari aktivitas opelrasional yang dilaku lkan olelh pelrulsahaan ulntulk melmbelrikan informasi 

ke lulangan kelpada pihak intelrnal maulpuln pihak elkste lrnal pelrulsahaan(Damayanty elt al, 2021). 

Informasi dalam laporan kelulangan dapat melmbantul pelmilik ataul pihak lain selpelrti krelditulr 

dan invelstor ulntulk melnilai kelkulatan pelrulsahaan dalam melnghasilkan laba di masa 

melndatang. Biasanya yang melnjadi pelrhatian pelnggulna laporan kelulangan adalah kinelrja 

manajelme lnnya, telrkait delngan laba. 

  Saat tahuln 1976, Je lnse ln dan Melckling melnce ltulskan agelncy thelory yang ke lmuldian 

melnjadi asas ulntulk melngintelrpre ltasikan tata kellola pelrulsahaan. Jelnse ln dan Me lckling (1976) 

melne lrangkan bahwasannya hulbulngan age lnsi akan telrjalin apabila stakelholdelr (principal) 

melngope lrasikan ageln (managelmelnt) se lbagai pelngganti ulntulk pe lndellelgasian tulgas dan 

otoritas pelngambilan kelpultulsan. Stakelholdelr me lrulpakan pelme lgang kelpe lntingan dalam 

pe lrulsahaan dan dapat dikatakan selbagai pe lmilik ataul inve lstor pelrulsahaan.  

Nu lrani dan Anik (2021) melnye lbultkan manajelme ln laba ialah sulatul ke lgiatan yang 

dikelrjakan olelh oknulm manajelmeln melmpe lrcantik nilai-nilai yang ada di laporan kelulangan 

be lrdasarkan kelpelntingannya selsulai tuljulan pihak prinsipal delngan dimanfaatkannya ke lbijakan 
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meltode l akulntansi yang telrse ldia delngan cara melningkatkan, melnulrulnkan maulpuln melratakan 

angka yang ada. Hal ini melnimbullkan adanya konflik kelagelnan karelna principal melmbelrikan 

amanah kelpada pihak ageln ulntulk melngambil kelpultulsan e lkonomi selsulai delngan tuljulan yang 

tellah diteltapkan olelh prinsipal.  

Manajelmeln laba yang dilaksanakan manajelme ln telntulnya tellah melnyelbabkan 

timbullnya belbe lrapa skandal dalam pellaporan akulntansi selpelrti halnya pada kasuls relkayasa 

laporan kelulangan PT Tiga Pilar Seljahtelra Food Tbk (AISA) dimana ditelmulkan bulkti pada 

tahuln 2019 melngulngkap fakta melnce lngangkan para mantan direlksi tellah melngge llelmbulngkan 

ulang selbe lsar elmpat triliuln rulpiah, selrta tambahan inflasi delngan nilai selkitar satul triliuln 

rulpiah. Didulga, ulang se lnilai Rp 1,78 triliuln itul me lngalir delngan be lrbagai ske lma dari 

ke llompok AISA kel pihak-pihak yang didulga telrkait delngan manajelmeln lama akibat inflasi 

ini. Akhirnya praktik manajelme ln laba dire lksi lama AISA itul dibawa kel pelngadilan, dan Buldi 

Istanto Sulwito diteltapkan selbagai telrsangka dan divonis tiga tahuln pelnjara. Telrjadinya 

manajelme ln laba pada PT Tiga Pilar Seljahtelra Food Tbk (AISA) dilakulkan delngan melngulbah 

akuln-akuln ke lulangannya, yang dibulktikan de lngan keljadian selbe llulmnya. 

Telrdapat belbelrapa faktor yang dapat melmpelngaru lhi manajelmeln mellakulkan praktik 

manajelme ln. Salah satul faktor telrse lbult adalah kelbijakan frele l cash flow. Aruls kas be lbas adalah 

aruls kas aktulal yang telrse ldia ulntulk didistribulsikan kelpada pelmelgang saham dan kre lditulr 

se ltellah pelrulsahaan mellakulkan invelstasi pada aktiva teltap dan modal kelrja yang dipelrlulkan 

ulntulk melmpe lrtahankan pelrulsahaan opelrasi. Aruls kas be lbas dapat diartikan se lbagai adanya 

ke llelbihan dana yang selharulsnya dibagikan kelpada pelmelgang saham teltapi kelpultulsannya 

dipelngaru lhi olelh kelbijakan manajelmeln. Manajelr melmiliki inselntif ulntu lk melnulmbulhkan 

pe lrulsahaan di atas ulkulran ide lalnya selhingga melre lka dapat telruls be lrinve lstasi melskipuln nilai 

pe lrulsahaannya nelgatif. Melnggulnakan dana yang dihasilkan dari sulmbelr intelrnal pe lrulsahaan, 

se lpe lrti aruls kas be lbas, jelnis invelstasi ini dikelnal selbagai invelstasi be lrlelbih. Melnulrult Elrma elt 

al (2019) pelrulsahaan delngan frelel cash flow tinggi akan melmpulnyai pellulang lelbih tinggi 

dalam praktik manajelmeln laba yang dilakulkan delngan me lmaksimalkan laba yang dipelrole lh 

dari kelkayaan pelrulsahaan. Pelne llitian  me lngelnai frele l cash flow dan manajelmeln laba suldah 

banyak dilakulkan pada  pelnellitian selbellulmnya namuln melnulnjulkkan hasil belrvariasi. Pada 

pe lnellitian yang dilakulkan olelh Kodriyah dan Anisah  Fitri  (2017)  melnulnjulkkan  bahwa frelel 

cash flow be lrpe lngarulh  signifikan  telrhadap  manajelme ln  laba dikarelnakan pe lrulsahaan 

de lngan aruls kas be lbas yang tinggi celnde lru lng me llaksanakan praktik manajelmeln laba de lngan 

melmaksimalkan laba delngan melmanfaatkan kelkayaan pelrulsahaan. 

Manajelmeln laba adalah topik yang paling dipelrdelbatkan dalam akulntansi kelulangan 

hingga saat ini. Dalam praktik manajelmeln laba, manajelr yang be lrtanggulng jawab ulntu lk 

melnginformasikan kelpada pelmelgang saham telntang keladaan kelulangan pelrulsahaan mulngkin 

tidak sellalul mellakulkannya delngan cara yang melnce lrminkan situlasi kelulangan pe lrulsahaan 

yang se lbe lnarnya. (Damayanty & Mulrwaningsari 2020). Informasi dalam sulatul bisnis 

melrulpakan hal yang sangat pelnting, se lhingga sangat pelnting bagi pelmilik ataul pe ldagang 

ultama. Olelh kare lna itul, manajelme ln ataul age ln haruls me lngkomulnikasikan informasi ini selcara 

transparan. Namuln hal ini selring telrjadi keltika manajelr (pelrwakilan) melnyampaikan 

informasi kelpada prinsipal yang tidak selsulai delngan keladaan yang selbe lnarnya dan melmiliki 

ke lcelnde lru lngan ulntulk melmanipullasi informasi telrse lbult. Informasi rinci telntang ke ladaan 

pe lrulsahaan yang dimiliki olelh ageln dan minimnya informasi yang ditelrima olelh ageln, kondisi 

ini dikelnal delngan asimeltri informasi. Asimeltri informasi telrjadi keltika satul pihak melmiliki 

lelbih banyak informasi daripada yang lain, melmulngkinkan satul pihak ulntulk melndapatkan 

ke lulntulngan dari pelnge ltahulan yang lain. Ke ltika manajelr melngeltahuli lelbih banyak telntang 

informasi intelrnal dan prospelk masa de lpan pelrulsahaan daripada pelmelgang saham dan 
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pe lmangkul kelpe lntingan lainnya, telrjadi asimeltri informasi. Pelne llitian selbellulmnya melnge lnai 

pe lngarulh asimeltri informasi telrhadap manajelme ln yang dilakulkan olelh Rohayati (2019) 

melndapatkan hasil bahwa asimeltri informasi pelngarulh positif telrhadap manajelmeln laba.  

Se llain itul, manajelmeln laba pelrulsahaan ini diselbabkan olelh pe lndanaan yang dikellola 

de lngan bulrulk. Korporasi dianggap melmiliki ultang lelbih dari aselt, melnelmpatkan kelmampulan 

pe lrulsahaan ulntulkmelmelnu lhi ke lwajiban pe lmbayarannya telpat waktul dalam bahaya. Rasio 

bulnga relndah, pada gilirannya, melmbulat invelstor se lmakin delkat delngan mellihat rasio 

lelve lragel ulsahake lcil mellaluli stratelgi manajelmeln laba. Bisnis celnde lrulng melnge lndalikan 

pe lndapatanmelre lka delngan cara ini melre lka selbab melre lka melnghadapi risiko gagal bayar 

ultangkeltika rasio inselntif tinggi. Sellain itul lelve lragel julga dapat melmpe lngarulhi manajelmeln 

laba. Pelngulkulran variabell lelve lragel yaitul melnggulnakan DAR (De lbt Asse lt to Ratio) dimana 

total hultang dibagi delngan total aktiva di pelrulsahaan yang ditelliti Lelvelrage l melmiliki 

hulbulngan delngan praktik manajelmeln laba, dimana invelstor akan mellihat proporsi yang lelbih 

ke lcil dari lelvelragel sulatul pe lrulsahaan kare lna risiko lelvelrage l melmpelngarulhi dampak risiko 

yang telrjadi. Selmakin relndah rasio lelve lrage l, selmakin relndah risiko dan selbaliknya. Lelve lragel 

pe lrlul te lru ls-melne lruls dianalisis ulntulk me llihat selbelrapa baikpelrulsahaan melngellola aseltnya. 

Campulran dana panjang dan pelnde lk elkste lrnal dapat digulnakan belrlandaskan ke lpelrlulan 

pe lrulsahaan (Pulrnama, 2017). 

Pe lne llitian ini layak dilakulkan lagi karelna hasil dari pelne llitian selbe llulmnya kulrang 

konsiste ln. Pelrbe ldaan delngan pelnellitian telrdahullul telrle ltak pada pelnambahan variabell 

indelpe lnde ln Frele l Cash Flow. Sellain itul pada pelnellitian ini melnggulnakan selktor Consulme lr-

Non Cyclicals. Pelrulmulsan masalah yang pe lnelliti akan telliti belrdasarkan latar bellakang diatas 

yaitul apakah Frelel Cash Flow, Asimeltri Informasi, dan Lelvele lrage l melmiliki pelngarulh positif 

pada Manajelmeln laba. Tuljulan pelne llitian ini adalah melnganalisis pelngarulh Frele l Cash Flow, 

Asime ltri Informasi, dan Lelvele lrage l atas manajelme ln laba pada pelrulsahaan yang te lrdaftar di 

bulrsa e lfelk Indone lsia selktor Consulme lr-Non Cyclicals dilihat dari Discreltionary Accrulals. 
 

2. Kajian Pustaka / Kajian teori 

Teori Keagenan (Agency Theory) 

Saat tahuln 1976, Je lnse ln dan Melckling melnce ltulskan agelncy thelory yang ke lmuldian 

melnjadi asas ulntulk melngintelrpre ltasikan tata kellola pelrulsahaan. Jelnse ln dan Me lckling (1976) 

melne lrangkan bahwasannya hulbulngan age lnsi akan telrjalin apabila stakelholdelr (principal) 

melngope lrasikan ageln (managelmelnt) se lbagai pelngganti ulntulk pe lndellelgasian tulgas dan 

otoritas pelngambilan kelpultulsan. Stakelholdelr me lrulpakan pelme lgang kelpe lntingan dalam 

pe lrulsahaan dan dapat dikatakan selbagai pe lmilik ataul invelstor pe lrulsahaan. Ke lsimpullan atas 

hulbulngan kelagelnan ialah pelmelcahan pelran antara stakelholdelr se lbagai pelmilik dan invelstor 

pe lrulsahaan dan ageln ataul pihak manajelmeln se lbagai pihak pelnge llola ulsaha. Belrdasarkan 

pe lngelrtian telrse lbult dapat ditarik kelsimpu llan yaitul te lori kelage lnan ialah intelraksi prinsipal 
(pe lmilik ulsaha) yang melnde llelgasikan we lwe lnang dan kelpultulsannya kelpada ageln 

(manajelme ln) keltika prinsipal tidak dapat melnjalankan bisnisnya. 

 

Manajemen Laba 

Nu lrani & Yulliati (2021) melnye lbu ltkan bahwa manajelmeln laba melrulpakan tindakan 

yang dilakulkan oknulm manajelmeln ulntu lk me lmpelrcantik laporan kelulangan be lrdasarkan 

ke lpelntingannya selsulai tu ljulan pihak prinsipal delngan dimanfaatkannya kelbijakan meltode l 

akulntansi yang telrse ldia delngan cara melningkatkan, melnu lrulnkan maulpuln me lratakan angka 

yang ada. Hal ini melnimbullkan adanya konflik kelagelnan karelna principal me lmbelrikan 
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amanah kelpada pihak ageln ulntulk melngambil kelpultulsan e lkonomi selsulai delngan tuljulan yang 

tellah diteltapkan olelh prinsipal.  

 

Free Cash Flow 

Me lnulrult Se ltiawati (2019) frele l cash flow melrulpakan bagian dari sisa kas yang dimiliki 

se ltellah pelmbiayaan sellulru lh inve lstasi dan modal kelrja ulntu lk aktivitas opelrasional pe lrulsahaan 

de lmi pelngelmbangan ulsaha.  
 

Asimetri Informasi 

Asime ltri informasi ini ialah jika satul ataul lelbih pihak yang mellakulkan transaksi ulsaha 

potelnsial melmpulnyai informasi yang lelbih banyak dibandingkan delngan pihak lain 

(Rachmawati, 2021). 

 

Leverage 

Rasio lelvelrage l melrulpakan rasio melnulnjulkkan kelmampulan pelrulsahaan ulntu lk 

melme lnulhi ultang ataul ke lwajiban kelulangannya baik jangka pelndelk maulpuln jangka panjang. 

Pe lrulsahaan yang melmiliki ultang lelbih belsar dari modal dikatakan selbagai pelrulsahaan delngan 

tingkat lelve lragel yang tinggi. Rasio lelvelragel adalah rasio yang digulnakan ulntulk melngulku lr 

se lbe lrapa jaulh pe lrulsahaan melnggulnakan ultang (Delssy, 2020). 

 

Kerangka Konseptual 

Tindakan manajelmeln laba dalam pelnellitian ini dipelngarulhi olelh belbe lrapa ellelme ln, 

yaitul frele l cash flow, asimeltri informasi, dan lelve lragel. Yang mana tiga elle lmeln yang 

dise lbultkan  melrulpakan variabell indelpelnde ln (x), selmelntara manajelmeln laba adalah variabell 

telrikat (y) yang dipelngarulhi olelh ke ltiga elle lmeln te lrselbult. Be lrikult adalah ikhtisar dari ke lrangka 

konse lptulal. 

 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1 

Kerangka Konseptual  

 

Pengembangan Hipotesis 

Pe lne llitian dilakulkan ke lmbali dikarelnakan pelne llitian telrdahullul me lmbulktikan hasil 

yang bele lbe lda selhingga pelne lliti mellakulkan pe lnellitian kelmbali. 

 

 

Free Cash Flow 
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Manajemen Laba 
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Asimetri Informasi 
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Leverage 

( ) Ukuran Perusahaan 
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Free Cash Flow  Berpengaruh Terhadap Manajemen  Laba 

Me lnulrult De lni Sulnaryo elt al (2022) aruls kas be lbas melrulpakan sisa aruls yang didapat 

dari sisa opelrasional pelrulsahaan se ltellah pelrulsahaan melmbayar selmula kelwajiban dan 

mellakulkan invelstasi. Fre le l cash flow me lncelrminkan aruls kas yang dipe lrolelh dari aktivitas 

ope lrasi se lrta melnggulnakan kas belbas ulntulk melmbayar divideln ataul ditahan se lbagai laba 

ditahan, ataul ulntulk kelpe lrlulan pelmbiayaan proyelk yang kontrolnya belrada dibawah 

manajelme ln pe lrulsahaan (Natalia & Nora, 2021). Pe lrulsahaan de lngan frele l cash flow tinggi akan 

melmpulnyai pellulang lelbih tinggi dalam praktik manajelmeln laba yang dilakulkan delngan 

melmaksimalkan laba yang dipelrolelh dari kelkayaan pelrulsahaan. Artinya, selmakin tinggi frele l 

cash flow pada pelrulsahaan maka selmakin belsar pe llulang pelrulsahaan ulntulk me llakulkan praktik 

Manajelmeln Laba. Me lnulru lt Dwi Ulrip e lt al (2022) bahwa fre lel cash flow be lrpe lngarulh positif 

telrhadap Manajelme ln laba pada pelrulsahaan BUlMN se lktor indulstri pelngolahan yang telrdaftar 

di Bulrsa E lfelk Indone lsia (BElI). Be lrdasarkan argulme lnt di atas, maka ditulrulnkan hipotelsis 

se lbagain belrikult: 

H1: Fre le l cash flow melmiliki pelngarulh positif telrhadap Manajelmeln Laba 

 

Asimetri Informasi Berpengaruh Terhadap Manajemen Laba 

Me lnulrult Rohayati (2018) asimeltri informasi antara manajelr se lbagai ageln dan 

pe lmelgang saham selbagai prinsipal adalah fitulr dari telori kelage lnan. Asimeltri informasi ini 

dapat telrjadi karelna manajelr melmiliki akse ls yang lelbih banyak dan tidak telrbatas te lrhadap 

informasi intelrnal pe lrulsahaan daripada pe lmelgang saham. Hasil dari pelne llitian Mayanisa & 

Pyiyadi (2019) melmpelrlihatkan jika asimeltri informasi melmiliki belrpe lngarulh pada 

manajelme ln laba delngan nilai positif signifikan. Hasil pada pelnellitian telrse lbu lt 

melngindikasikan jika asimeltri informasi yang telrdapat pada sulatul pelrulsahaan telntulnya akan 

lelbih melmuldahkan manajelr ulntulk me llakulkan aktivitas manajelmeln laba yang akan 

melmpe lngarulhi pe lngambilan kelpultulsan pe lmelgang saham dan invelstor. 

Be lrdasarkan pelne llitian telrdahullul, pada pe lnilitian ini hipotelsis ke ldula dapat dike lmulkakan 

se lbagai belrikult: 

H2: Asime ltri Informasi melmiliki pelngarulh positif telrhadap manajelmeln laba 

Leverage Berpengaruh Terhadap Manajemen Laba 

Lelve lragel melrulpakan kelmampulan pelrulsahaan dalam mellulnasi kelwajiban jangka 

panjangnya. Dalam telori kelagelnan dijellaskan bahwa selmakin tinggi lelvelrage l pe lrulsahaan, 

se lmakin baik transfelr kelmakmulran dari krelditulr ke lpada pelme lgang saham pelrulsahaan. 

Pe lrulsahaan yang melmiliki proporsi ultang lelbih belsar dalam strulktulr pelrmodalannya akan 

melmpulnyai biaya agelnsi yang lelbih tinggi. Olelh karelna itul, pe lrulsahaan yang melmiliki 

lelve lrage l tinggi melmpulnyai kelwajiban yang lelbih tinggi ulntulk melmelnulhi ke lbultulhan 

informasi krelditulr jangka panjang (Chow dan Wong Boreln, 1987). Belrdasarkan pelne llitian 

yang dilakulkan olelh Syachrull & Multiara (2020) melngulngkapkan bahwa lelve lrage l 

be lrpelngarulh telrhadap manajelmeln laba. Te lmulan pelne llitian ini melnulnjulkkan bahwa nominal 

ultang pelrulsahaan melrulpakan salah satul pelnye lbab ataul pelndorong manajelme ln ulntulk 

melngadopsi manajelmeln laba.  

 Be lrdasarkan pelnellitian telrdahullul, pada pelnilitian ini hipotelsis ke ltiga dapat 

dikelmulkakan selbagai belrikult: 

H3: Lelve lragel melmiliki pelngarulh positif te lrhadap manajelmeln laba 
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3. Metode Penelitian 

Pe lne llitian ini melnggulnakan data selkulndelr didapat dari laporan kelulangan yang suldah 

dipulblikasikan olelh pe lrulsahaan consulme lr non-cyclicals yang telrcatat di Bulrsa Elfe lk Indone lsia 

(BE lI) delngan pe lriodel 2017 sampai 2021 ataul we lbsitel re lsmi masing-masing pelrulsahaan. 

Me ltodel pe lngulmpullan sampell yang dipakai ialah meltodel pulrposive l sampling delngan jelnis 

data yaitul pooleld data. Kritelria yang digulnakan dalam pelne llitian ini yaitul pelrulsahaan yang 

tidak IPO (Initial Pulblick Offelring) se llama pe lriodel tahuln pe lnellitian, pelrulsahaan yang te llah di 

auldit, dan laporan kelulangan pelrulsahaan pe lr 31 De lse lmbelr. Data diolah melnggulnakan 

melnggulnakan ulji statistik delskriptif, ulji asulmsi klasik, ulji relgre lsi linielr be lrganda, dan ulji 

hipotelsis ulntulk melngulji pe lngarulh variabell belbas te lrhadap variabell telrikat de lngan 

melnggulnakan alat analisis SPSS ke ltika me llakulkan pelngolahan data. 

Pengukuran Variabel Penelitian 

Manajemen Laba 

Manajelmeln laba ulntulk pelne llitian ini, dalam mellaksanakan pelngulkulran telrhadap 

manajelme ln laba akan melmakai proksi Dicreltionary Accrulal yang nantinya dilakulkan 

pe lrhitulngan delngan melnggulnakan Modifikasi Modell Jonels. Di bawah ini ialah pelnggulnaan 

dari Discreltionary culrre lnt accrulal (DCA) yang selbagai proksi ulntulk manajelmeln laba delngan 

melmpe lrgu lnakan modell Modifield Jone ls : 

1. Me lnghitulng Total Accrulal  

 
 

Me llakulkan e lstimasi Total Accrulal (TAC) de lngan Ordinary Le last Squlare l (OLS) 

 

 
 

2. Me lnggulnakan koelfisieln re lgrelsi di atas nilai NDA dihitulng de lngan ru lmuls: 

 
 

3. Me lnghitulng DAC : 

 
 

Sulmbe lr: Modifield Jonels Mode ll (1995) 

 

Ke ltelrangan: 

DAit = Discre ltionary Accrulals pe lrulsahaan tahuln pe lnellitian 

NDAit = Nondiscreltionary Accrulals pe lrulsahaan tahuln pelne llitian 

Tait = Total accrulal pelrulsahaan tahuln pelne llitian 

NIit = Laba belrsih pe lru lsahaan  

CFOit = Aruls kas aktivitas opelrasi pe lrulsahaan i pe lriodel tahuln t 

Ait-1 = Total asselt pe lrulsahaan pelrulsahaan i pelriode l tahuln t 
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∆Relvit = Pe lndapatan pelru lsahaan tahuln pe lne llitian dikulrangi delngan pe lndapatan pelrulsahaan 

tahuln  se lbe llulmnya 

∆Relcit = Piultang pelrulsahaan tahuln pe lne llitian dikulrangi piultang tahuln se lbellu lmnya 

PPE lit =Total asselt teltap belrwuljuld pe lrulsahaan tahuln pe lnellitian 

↋ = Elror 

 

Free Cash Flow 

Fre lel cash flow melnce lrminkan aruls kas yang dipelrolelh dari aktivitas opelrasi se lrta 

melnggulnakan kas belbas ulntulk melmbayar divideln ataul ditahan selbagai laba ditahan, ataul 

ulntulk ke lpelrlulan pelmbiayaan proyelk yang kontrolnya belrada dibawah manajelmeln pe lrulsahaan. 

Fre lel cash flow dapat diulkulr de lngan melnelkankan pada kas yang dipelrole lh dari : 

 

 

Sulmbe lr: Fadhila & Ardila (2022) 

 

Asimetri Informasi 

Asime ltri informasi pada pelne llitian ini akan diulkulr de lngan melmakai bid-ask spre lad. 

Bid-ask sprelad melrulpakan sellisih antara harga julal telrtinggi delngan pelnawaran/belli telre lndah 

ulntulk saham telrtelntul. Pe lngulkulrna asimeltri informasi delngan melmakai bid-ask spre lad 

diharapkan akan lelbih bisa melrelfle lksikan tingkat asimeltri informasi.  

 

SPRE lADi, t =  

Sulmbe lr: Mayanisa & Priyadi (2019) 

 

Leverage 

Lelve lragel akan diulkulr me lmakai Delbt to Asse lts Ratio (DAR), yang me lrulpakan rasio 

ultang telrhadap total aselt. dapat digulnakan ulntulk melne lntulkan lelve lragel se lbagai belrikult: 

 

Sulmbe lr: Damayanty (2021) 

 

Teknik Analisis Data 

Dalam pelnellitian ini, digulnakan ulji statistika delskriptif, ulji asulmsi klasik, u lji 

normalitas, ulji mulltikolelrasi, dan ulji aultokolelrasi  
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4. Hasil dan Pembahasan 

Uji Deskriptif 

Maximulm, minimulm, melan dan standar de lviasi yang melnjadi pelnjellas dari variabe ll-

variabell yang dipakai pada pelne llitian ini diharapkan dapat melmbelrikan gambaran informasi 

pada pelnguljian ini. 

Tabel Statistika 

Deskriptif      

      

Variabell N Minimulm Maksimulm Me lan 

Standar 

De lviasi 

Fre le l Cash Flow 110 -.11 1.34 .1754 .20620 

Asime ltri Informasi 110 .00 0.16 0.0219 0.02220 

Lelve lragel 110 .01 5.26 0.5569 0.71126 

Ulkulran Pe lrulsahaan 110 27.22 32.73 29.4582 1.40414 

Manajelmeln Laba 110 -0.21 0.14 -0.0167 0.06529 
 

Hasil dari total 110 data pada variabell FCF, nilai FCF minimulm se lbe lsar -0,11 be lrasal 

dari pelrulsahaan Mullti Agro Tbk pada tahuln 2021. nilai FCF maksimulm se lbelsar 1,34 be lrasal 

dari pelrulsahaan Astra Agro Le lstari Tbk pada tahuln 2018. Nilai FCF rata-rata selbe lsar 0,1754 

dan nilai standar delviasi FCF se lbe lsar 0,20620. 

Hasil dari total 110 data pada variabell Asime ltri Informasi, nilai Asimeltri Informasi 

minimulm selbelsar 0,00 belrasal dari pelru lsahaan Mullti Agro Tbk pada tahuln 2018. nilai 

Asime ltri Informasi maksimulm se lbelsar 0,16 belrasal dari pelrulsahaan BUlDI pada tahuln 2021. 

Nilai Asimeltri Informasi rata-rata selbelsar 0,0219 dan nilai standar delviasi Asimeltri Informasi 

se lbe lsar 0,02220. 

Hasil dari total 110 data pada variabell Lelve lragel, nilai Lelve lragel minimulm se lbelsar 0,01 

be lrasal dari pelrulsahaan Dellta Djakarta Tbk pada tahuln 2020. nilai Lelve lragel maksimulm 

se lbe lsar 5,26 be lrasal dari pelrulsahaan Astra Agro Le lstari Tbk pada tahuln 2019. Nilai Lelve lrage l 

rata-rata selbelsar 0,5569 dan nilai standar de lviasi Lelve lragel se lbe lsar 0,71126. 

Hasil dari total 110 data pada variabell Manajelmeln Laba, nilai Manajelmeln Laba 

minimulm selbe lsar -0,21 belrasal dari pelrulsahaan Tigaraksa Satria Tbk pada tahuln 2019. nilai 

Manajelmeln Laba maksimulm selbe lsar 0,14 belrasal dari pelrulsahaan Elnse lval Pultelra 

Me lgatrading Tbk pada tahuln 2017. Nilai Manajelmeln Laba rata-rata selbe lsar -0,0167 dan nilai 

standar delviasi Manajelmeln Laba selbe lsar 0,06529. 

  

Uji Asumsi Klasik 

Ulji asulmsi klasik dari pelnellitian ini telrdiri dari 4 ulji yaitul Ulji Normalitas, Ulji 

helte lroskeldastisitas, Ulji mulltikolinelaritas, dan Ulji aultokore llasi. Hasil Ulji Normalitas 

melnje llaskan bahwa nilai signifikansi selbelsar 0,200 apabila nilai signifikansi yang dihasilkan 

dari ulji Kolgomorov-Smirnov mellelbihi 0,05 maka data belrdistribulsi normal.  Hasil Ulji 

helte lroskeldastisitas delngan me lnggulnakan ulji Gleljse lr, bahwa se lmula nilai nilai Sig. me lmiliki 

nilai yang lelbih be lsar dari 0,05 se lhingga dapat dinyatakan bahwa modell relgrelsi tidak telrjadi 

he ltelroke ldastisitas. Hasil Ulji Mulltikolinelaritas melnulnjulkan nilai tolelrancel se lmula variabell 

indelpe lnde ln melnulnjulkkan tidak melmiliki nilai tolelrancel kulrang dari 0,10. Se ldangkan ulntu lk 
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hasil pelrhitulngan Variancel Inflation Factor (VIF) me lnjellaskan variabell indelpe lnde ln tidak 

melmpulnyai nilai VIF lelbih dari 10. Maka bisa disimpullkan jika tidak telrjadi mulltikolinelaritas 

diantara variabell indelpelnde ln. Hasil Ulji Aultokorellasi didapatkan hasil Dulrbin Watson se lbe lsar 

1,815 delngan nilai dul=1,765 dan 4-dul=2,235, maka dapat disimpullakan  nilai Dulrbin Watson 

be lrada di antara nilai dul dan 4-dul (1,765 < 1,815 < 2,235) maknanya tidak ada aultokore llasi. 

 

Tabel Hasil Uji 

Hipotesis      

 

     
 

     
 

Variabell Indelpe lndeln 
Arah 

Hipotelsis 

Ulnstd 

Bcoelf 

Standardizeld 

B coelf 

t sig  

(one l tail) 

Keputusan 

Fre le l Cash Flow + -0,129 -3,249 0,002 H1 Ditolak 

Asime ltri Informasi + -0,082 -0,299 0,765 H2 Ditolak 

Lelve lragel + 0,034 2,926 0,004 H3 Diterima 

F-te lst 2,921 

F-sig 0,025 

Adjulste ld R2 0,10 

   
 

   
 

Dari hasil ulji hipotelsis pada tabell di atas dapat disimpullkan bahwa nilai koelfisieln 

re lgrelsi dari frelel cash flow, asimeltri informasi, dan lelve lragel melnulnjulkkan signifikansi kulrang 

dari α = 0,05 se lhingga se llulrulh variabell indelpe lnde ln melmpulnyai pelngarulh telrhadap 

manajelme ln laba.  

Se ldangkan pada variabell lelve lragel melnulnjulkkan signifikan selbelsar 0,004 de lngan arah 

β positif. Telmulan ini se lsu lai delngan pelne llitian Dwi elt al (2022) se lrta De lwi dan Ida (2022) 

karelna Hal ini seljalan delngan selmakin tingginya reltulrn yang diharapkan olelh para pe lmelgang 

saham maka akan melmbulat para manajelr pelrulsahaan mellakulkan hultang pada lular 

pe lrulsahaan. Namuln jika hultang yang dimiliki tinggi julmlahnya maka pelrulsahaan melmiliki 

rasio lelvelrage l yang tinggi, hal ini akan melngulrangi pelnilaian telrhadap kinelrja manajelr 

se lbagai pelnge llola pelrulsahaan. Hal inilah yang akan melndorong manajelr ulntulk melmanipullasi 

informasi pada laporan kelulangannya de lngan tuljulan ulntulk melnghindari tingginya rasio 

lelve lrage l. 

 

5. Simpulan dan Saran 

Kesimpulan 

 Be lrdasarkan pelmbahasan selrta hasil analisis yang didapat dari bab selbellulmnya, maka 

pe lnullis melmbelri kelsimpullan: 

1. Fre lel Cash Flow tidak melmiliki pelngarulh positif telrhadap manajelmeln laba 

2. Asime ltri Informasi tidak melmiliki pelngarulh positif telrhadap manajelmeln laba 

3. Le lvelrage l me lmiliki pelngarulh positif telrhadap manajelme ln laba 
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Implikasi Manajerial 

 Be lrdasarkan kelte lrbatasan belse lrta kelsimpullan pada pelnellitian ini, bahwa saran yang 

akan pelnullis yang akan pelnullis belrikan yaitul: 

1. Bagi invelstor 

Dalam mellakulkan invelstasi se lbaiknya me lmpelrhatikan faktor yang dapat melmpe lngarulhi 

manajelme ln laba. Hasil pelne llitian ini melnje llaskan bahwa Lelvelrage l  melmiliki pelngarulh 

telrhadap manajelmeln laba. Selhingga diharapkan melnambah pelnge ltahulan bagi pe lmelgang 

saham selbe llulm melnanamkan modalnya disulatul pelrulsahaan 

2. Bagi pelrulsahaan 

Hasil pelne llitian ini melnulnjulkkan bahwa Le lvelrage l melmiliki pelngarulh telrhadap manajelmeln 

laba. Selhingga diharapkan pelrulsahaan melmiliki pelnge ltahulan ataul wawasan melnge lnai 

dampak dari faktor – faktor yang melmpelngarulhi manajelmeln laba. Pe lne llitian ini bisa 

dijadikan salah satul masulkan ataul relfe lrelnsi dalam pelngambilan kelpultulsan yang telpat 

khulsulsnya ulntulk se ltiap pelrulsahaan yang melnjalankan kelgiatan opelrasionalnya. 

 

Keterbatasan Penelitian 

Pada pelne llitian ini pelnullis melnghadapi ke ltelrbatasan dalam hal pellaksanaan selrta 

pe lnyajian atas hasil pelne llitian. Keltelrbatasan telrse lbult diharapkan dapat dipelrbaiki pada 

pe lnellitian – pelne llitian belrikultnya. Adapuln ke ltelrbatasan yang pelnullis hadapi yaitul: 

1. Dari hasil pelne llitian yang dilakulkan te lrdapat data oultlielr  kare lna dalam mellakulkan u lji 

asulmsi klasik yaitul ulji normalitas,  ulji au ltokorellasi, dan ulji helte lroske ldastisitas tidak lullu ls 

se lhingga dipelrlulkan pelmbulangan belbe lrapa sampell. 

2. Dalam mellakulkan pelngulkulran manajelmeln laba pada pelnellitian ini melnggulnakan meltode l 

discre ltionary accrulals, se lhingga ulntu lk melmpelrolelh hasil dalam pelngulkulran ini 

melmbultulhkan laba belrsih yang dipelrole lh pe lrulsahaan, belbelrapa pelrulsahaan dalam pelriodel 

pe lnellitian tidak selmulanya melndapatkan laba.   

 

 

Saran 

Be lrdasarkan keltelrbatasan dan kelsimpullan pada pelne llitian ini, olelh se lbab itul saran 

yang akan pelnullis belrikan yaitul: 

1. Diharapkan pada pelnellitian sellanjultnya dapat melnambah variabell lain yang belrkaitan 

de lngan lelvelrage l dan asimeltri informasi se lpe lrti halnya profitabilitas dan  ke lpelmilikan 

manajelrial. 

2. Pe lne llitian sellanjultnya disarankan melnggulnakan modell pe lngulkulran yang belrbe lda de lngan 

pe lnellitian ini, dalam analisis konteln ulntulk manajelme ln laba dan frelel cash flow. 
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